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BUSINESS TYPE
Hernieuwbare energie

Fotovoltaische fotovoltaische installatie van 45 MWp in
Kroatié (RTB)

COUNTRY
Het 45 MW zon-PV-project in Kroatié is een initiatief voor zonne-energie op Kroatie
middelgrote schaal, dat zich in een goede positie bevindt om schone stroom te leveren BUSINESS ID
aan het nationale elektriciteitsnet. Nu de vergunningen en de toegang tot het L#20261053

elektriciteitsnet verzekerd zijn, bevindt het project zich in de laatste preconstructiefase
en is het klaar voor kapitaalinvestering.

Hoogtepunten van het project

e Gelnstalleerd vermogen: 45 MWp

Verwachte jaarlijkse productie: 75.000 MWh

Opbrengstfactor: 1,625 kWh per geinstalleerde kW piek
Netaansluiting: Goedgekeurde en beveiligde 35 kV transmissielijn; alle
wettelijke regelingen en betalingen afgerond.

Grond & vergunningen: Volledig toegestaan

Status project: Pre-bouwfase - gereed voor uitvoering

Financieel overzicht

e Totale projectkosten: € 33,3 miljoen

e OPEX (verdisconteerd): €5,3 miljoen

e Gemiddelde jaarlijkse omzet: €5,1 miljoen

e Gemiddeld bedrijfsresultaat (EBITDA]: €4,4 miljoen per jaar

¢ IRR eigen vermogen: 15%

e Terugverdientijd eigen vermogen: 4,5 jaar

e NCW [disconteringsvoet van 12%): €2,1 miljoen

e Levelized Cost of Energy (LCOE]): € 31/MWh

e Kapitaalstructuur: Financiering met vreemd vermogen is met succes verkregen
en goedgekeurd via bankinstellingen.

Markt- en investeringspotentieel

e De Kroatische strategie voor schone energie omvat een ambitieuze uitbreiding
van zonne-energie om de afhankelijkheid van energie-import te verminderen.

e Het project sluit aan bij de nationale prioriteiten en heeft een laag
ontwikkelingsrisico dankzij volledige vergunningen en een gegarandeerde
toegang tot het elektriciteitsnet.

e Het biedt betrouwbare langetermijnrendementen binnen een verbeterend
regelgevend kader.

Opmerking: De verkoper is actief op zoek naar eenstrategische partner voor 20-30%
participatie in het project.

Disclaimer

Alle financiéle cijfers, prognoses en prestatiecijfers in dit document zijn indicatief en
gebaseerd op huidige aannames. De werkelijke resultaten kunnen afwijken als gevolg
van factoren zoals, maar niet beperkt tot, inflatie, wisselkoersschommelingen,
wijzigingen in regelgeving en marktomstandigheden zoals valutadepreciatie of
volatiliteit van energieprijzen.
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Daily totals: 3.2 3.4 3.6 3.8 4.0 4.2
KWh/KWp

Yearly totals: 1168 1241 1314 1387 1461 1534

This map is published by the World Bank Group, funded by ESMAP, and prepared by Solargis. For more information and terms of use, please visit http://globalsolaratlas.info
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The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities ynder the secutities laws of
any jurisdiction, inclyding the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction

The projected financial informatioh contained in the Memorandum is bagsed on judgmental estimgtes ahd assumptions made by the mahagement of the target
Company, aboyt circumstgnces and events that have not yet taken place. Accordingly, there can be no assurance that the projected results will be attained. In
particular, but without prejudice to the generality of the foregoing, no representation or warranty whatsoever is given in relation to the reasonableness or achievability of
the projections contained in the Memorandym or in relation to the bases ahd assumptions ynderlying such projections and you must satisfy yourself in relation to the
reasonableness, achievability and accuracy thereof.

By delivering this Memorandum, neither MergersUS Inc, nor its authorized agents are making any recornmendations regarding the acquisition or strategies outlined
herein. Interested parties shall exercise independent judgment in, and have sole responsibility for, determining whether an gcquisition of the Company is suitable for them,
and neither MergersUS Inc, nor its aythorized agents have responsibility to, and will not, monhitor the condition of interested patties to determine that an acquisition is or
remains suitable for thern. Among other things, suitability of an acquisition will depend upon an interested party’s investment and business plans and financial situation.

This document is prepared for information purposes ohly. It is made available on the express understanding that it will be used for the sole purpose of assisting the recipients
to decide whether they wish to proceed with g further investigation of the Proposed Transaction.

The recipients realize and agree that this document is not intended to form the basis of any investment decisioh or any other appraisal or decision regarding the
Proposed Transaction, and does not cohstitute the basis for the contract which may be concluded in relation to the Proposed Trahsaction.

All information contained in this document may subsequently be updated ahd adjusted. MergersUS Inc. has hot independently verified any of the information contained
herein or on which this document is based. Neither the Company, nor its management or shareholders, nor MergersUS Inc., nor any of their respective directors,
partners, officers, employees or affiliates make any representation or warranty (express or implied) or accept or will accept any responsibility or liability regarding or in relation
to the accuracy or copleteness of the information contained in this document or ahy other written or oral information made available to gny interested party or its advisers.
Any liability in respect of any such information or any ingccuracy in or omission from the document is expressly disclaimed.
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