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Kopermijnbouwbedrijf met een SX-EW-fabriek (JORC
gecertificeerd)

Deze ertslaag is een belangrijke aanvoerbron geweest voor de gigantische Balkhash-
smelter, die verantwoordelijk is voor 65% van de koperproductie van Kazachstan.
Stortplaatsen van meer dan 300 miljoen ton geaccumuleerd door 40 jaar werking

Analyse van hulpbronnen

Wardell Armstrong (MRI, PCR) 2020

In 2015-2016 heeft het bedrijf exploratiewerkzaamheden uitgevoerd:
Omgekeerde circulatie (RC)-boring-47gaten

OppervlaktePitting-141

ToePitting-26

e meer dan 900 ertsmonsters

Resultaten SX-EW installatie

e De proeffabriek werd in de herfst van 2017 in gebruik genomen en produceerde

het eerste koper in november 2017.

e Na herstelwerkzaamheden aan het uitloogplatform en het verzamelsysteem in

het voorjaar van 2018 heeft de fabriek een steady-state productie bereikt met

PLS ERE grcae van 1,5-1,6 g/L, en een gemiddelde dagelijkse productie van 200

kg koperkathode.

e Meer dan 36 ton kathodekoper verkocht op de lokale markt tegen LME-prijzen.

e 1,2 km elektriciteitsleiding naar de locatie en 630 kW transformator - voltooid
en aangesloten op het lokale elektriciteitsnet

e 400 m toegangsweg naar de site - voltooid

e 1,1 km waterleiding naar de locatie - voltooid

e Gebouw voor de SX-EW proeffabriek - voltooid, isolatie en ventilatie

geinstalleerd

1 km leidingen voor de hoopirrigatie — aangeschaft, aangesloten en aangelegd

¢ Vijvers en opvanggeulen - voltooid en bekleed met geomembraan

Bedrijfsmodel SX-EW

e Geplande jaarlijkse productie: 10.000 fons kathodekoper van LME-kwaliteit “A

e Een 23-jarig koperproductiecontract met de regering van Kazachstan
ondertekend in mei 2017.

e Belangrijkste drijvende krachten achter productiekosten:

1. Chemicalién & reagentia en stroom (variabel] - gunstige geografische ligging
helpt deze kosten laag te houden
2. Loon- en productiekosten (vast)

¢ Belasting op delfstoffenwinning @ 5,7% op waarde van koper in PLS
e Distributie & verkoop — mix van vast en variabel afhankelijk van lokale
infrastructuur en T&C van het oft-take contract
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TARGET PRICE
$ 100,000,000

GROSS REVENUE
$0

EBITDA
$0

BUSINESS TYPE
Mijnbouw

COUNTRY
Kazachstan

BUSINESS ID
L#20230491
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The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities ynder the secutities laws of
any jurisdiction, inclyding the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction

The projected financial informatioh contained in the Memorandum is bagsed on judgmental estimgtes ahd assumptions made by the mahagement of the target
Company, aboyt circumstgnces and events that have not yet taken place. Accordingly, there can be no assurance that the projected results will be attained. In
particular, but without prejudice to the generality of the foregoing, no representation or warranty whatsoever is given in relation to the reasonableness or achievability of
the projections contained in the Memorandym or in relation to the bases ahd assumptions ynderlying such projections and you must satisfy yourself in relation to the
reasonableness, achievability and accuracy thereof.

By delivering this Memorandum, neither MergersUS Inc, nor its authorized agents are making any recornmendations regarding the acquisition or strategies outlined
herein. Interested parties shall exercise independent judgment in, and have sole responsibility for, determining whether an gcquisition of the Company is suitable for them,
and neither MergersUS Inc, nor its aythorized agents have responsibility to, and will not, monhitor the condition of interested patties to determine that an acquisition is or
remains suitable for thern. Among other things, suitability of an acquisition will depend upon an interested party’s investment and business plans and financial situation.

This document is prepared for information purposes ohly. It is made available on the express understanding that it will be used for the sole purpose of assisting the recipients
to decide whether they wish to proceed with g further investigation of the Proposed Transaction.

The recipients realize and agree that this document is not intended to form the basis of any investment decisioh or any other appraisal or decision regarding the
Proposed Transaction, and does not cohstitute the basis for the contract which may be concluded in relation to the Proposed Trahsaction.

All information contained in this document may subsequently be updated ahd adjusted. MergersUS Inc. has hot independently verified any of the information contained
herein or on which this document is based. Neither the Company, nor its management or shareholders, nor MergersUS Inc., nor any of their respective directors,
partners, officers, employees or affiliates make any representation or warranty (express or implied) or accept or will accept any responsibility or liability regarding or in relation
to the accuracy or copleteness of the information contained in this document or ahy other written or oral information made available to gny interested party or its advisers.
Any liability in respect of any such information or any ingccuracy in or omission from the document is expressly disclaimed.
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