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50 MW waterkrachtcentrale met GOV PPA - 87 USD/MW  0R0°°> REVENUE

$0
voor 20 jaar

EBITDA
Waterkrachtcentrales in Kazachstan spelen al vele jaren een belangrijke rol in de $0
energiesector van het land. Kaza;hstan heeft.grote rivieren en.overytoed|ge BUSINESS TYPE
waterbronnen, waardoor het een ideale locatie is voor de ontwikkeling van

. _ Hernieuwbare energie
waterkrachtprojecten. Deze centrales maken gebruik van de kracht van stromend

water om elektriciteit op te wekken, waardoor een schone en hernieuwbare COUNTRY
energiebron voor het land ontstaat. Kazachstan
De ontwikkeling van waterkrachtcentrales in Kazachstan heeft verschillende voordelen. BUSINESS ID
Ten eerste vermindert het de afhankelijkheid van het land van geimporteerde fossiele L#20240600

brandstoffen, wat de energiezekerheid en -onafhankelijkheid vergroot. Het vermindert
ook de uitstoot van broeikasgassen en draagt zo bij aan de inspanningen om
klimaatverandering tegen te gaan en de koolstofvoetafdruk van het land te verkleinen.
Bovendien dragen deze fabrieken bij aan de lokale economische ontwikkeling door
werkgelegenheid te creéren tijdens de bouw- en exploitatiefase.

Overzicht

RFC/KEGOC (overheidsinstantie) heeft een stroomafnameovereenkomst (PPA)
afgesloten voor 38,99 tienge zonder btw(geindexeerd naar USD en inflatie).

Het project bevindt zich momenteel in de voorbereidingsfase, de technische
documentatie en de haalbaarheidsstudie worden afgerond.

Het bedrijf dat eigenaar is van dit project is op zoek naar een partner die
geinteresseerd kan zijn in het toewijzen van een deel van het kapitaal in ruil voor eigen
vermogen. Het project wordt voor 70% gefinancierd door lokale banken.

De Power Purchase Agreement is zeer relevant omdat deze met de staat is afgesloten
en een zeer hoog tarief heeft.

Bovendien staat het eigenaarsbedrijf open voor het gebruik van turbines en
elektromachines van Europese of Chinese oorsprong.

Kernpunten

e Object: Waterkrachtcentrale

e Locatie: Oost-Kazachstan

e Energie Koopovereenkomst [PPA): PPA met RFC “Settlement and Financial
Center” (overheidsinstantie] voor ongeveer 39KZT (87USD/MWAh].

e Afnamecontract: 20 jaar

e Gelnstalleerde capaciteit: 50MW

e Geschatte jaarlijkse productie: 227.000.000 kWh

o INVESTERINGEN: 110M USD

e Totale kosten: 2.200 USD / kW

e Geschatte inkomsten: 19.750.000 USD / Jaar

e EBITDA: 94% Marge

e Eigen vermogen: % 30,00
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e Geleende middelen: %: 70,0%

e Lening (van Capex): % 70,0%

e Bankverplichting: Verkregen

e Kredietvoorwaarden: 15 jaar

e Rentevoet (Bouw): % 9,00%

e Rentevoet (Uitrusting): % 9,00%

e Commissie voor krediet: % 0,6%

e Inflatie: 5,00%

e Afnamecontract: 20 jaar

e Terugverdientijd van NIET contant gemaakte kasstroom: 3,17 jaar
e Terugverdientijd van de Discounted Cash Flow 6,64 Jaar
e IRR: 20,20%

e Bouwperiode: Q4-2024-Q4-2028.

Aandelendeals
e Optie 1: Op zoek naar een kapitaalsponsor met 30% eigen vermogen;

e Optie 2: Op zoek naar een kapitaalsponsor voor 51% van de 30% eigen
vermogen;
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The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities ynder the secutities laws of
any jurisdiction, inclyding the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction

The projected financial informatioh contained in the Memorandum is bagsed on judgmental estimgtes ahd assumptions made by the mahagement of the target
Company, aboyt circumstgnces and events that have not yet taken place. Accordingly, there can be no assurance that the projected results will be attained. In
particular, but without prejudice to the generality of the foregoing, no representation or warranty whatsoever is given in relation to the reasonableness or achievability of
the projections contained in the Memorandym or in relation to the bases ahd assumptions ynderlying such projections and you must satisfy yourself in relation to the
reasonableness, achievability and accuracy thereof.

By delivering this Memorandum, neither MergersUS Inc, nor its authorized agents are making any recornmendations regarding the acquisition or strategies outlined
herein. Interested parties shall exercise independent judgment in, and have sole responsibility for, determining whether an gcquisition of the Company is suitable for them,
and neither MergersUS Inc, nor its aythorized agents have responsibility to, and will not, monhitor the condition of interested patties to determine that an acquisition is or
remains suitable for thern. Among other things, suitability of an acquisition will depend upon an interested party’s investment and business plans and financial situation.

This document is prepared for information purposes ohly. It is made available on the express understanding that it will be used for the sole purpose of assisting the recipients
to decide whether they wish to proceed with g further investigation of the Proposed Transaction.

The recipients realize and agree that this document is not intended to form the basis of any investment decisioh or any other appraisal or decision regarding the
Proposed Transaction, and does not cohstitute the basis for the contract which may be concluded in relation to the Proposed Trahsaction.

All information contained in this document may subsequently be updated ahd adjusted. MergersUS Inc. has hot independently verified any of the information contained
herein or on which this document is based. Neither the Company, nor its management or shareholders, nor MergersUS Inc., nor any of their respective directors,
partners, officers, employees or affiliates make any representation or warranty (express or implied) or accept or will accept any responsibility or liability regarding or in relation
to the accuracy or copleteness of the information contained in this document or ahy other written or oral information made available to gny interested party or its advisers.
Any liability in respect of any such information or any ingccuracy in or omission from the document is expressly disclaimed.
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